
 

＜週報№ 3,135＞ 3249回例会 

2026年8月28日（金） 

■会長／八幡 一成  ■幹事／小針 哲郎 

◆司会＝SAA小口 泰幸 副SAA三澤 郁馬  

◆ゲストビジター＝中部電力パワーグリッド株式会社 清

水好一様 

◆出席報告 

◆ラッキーナンバー＝No.38 小平直史君 

◆ニコニコボックス＝●善治直樹君＝誕生日祝いのお花をい

ただきましてありがとうございました。私のための制度あり

がとうございます。●八幡一成君＝本日より入会の清水様、

入会ありがとうございます。本日卓話をしていただく南沢様

よろしくお願いします。●宮沢幸一君＝本日は会計報告させ

ていただきます、よろしくお願いします。●平林明君・小口泰

幸くん・佐藤忠士君・吉越潔君・玉本広人君＝清水さん諏訪

RCへようこそ。●植野正人君＝清水さんよろしくお願いしま

す。●五味武嗣君・飯田兼光君＝清水所長ようこそロータリ

ークラブへ。●吉越潔君・佐藤忠士君＝南澤浩様、本日の講

演楽しみにしております。●小平直史君＝ラッキーナンバー

に当たって。 

◆会長告知・八幡一成君＝昨日は一日雨降りでした。雨足が

強い時もあり心配しましたが、今日は日が差してひと安心で

す。このところ日本各地でレベル５大雨特別警報が発表され

ていて、道路の冠水や家屋の浸水、土砂崩れ、ハザードランプ

がついて水没している車などの災害が報道されています。明

日の諏訪地域は雨予報ですので予めの備えが肝要と思います。 

今日は、ニコニコ・ボックスについてご紹介したいと思います。 

ロータリーでは、喜び事やお祝い事、家族の出来事、ちょっと

した失敗があった時にニコニコ・ボックスに寄付を入れる習

慣があります。単にニコニコとか、ニコニコ箱、スマイル・ボ

ックスと呼んでいるクラブもあるようです。 

個人の自発的な寄付行為であって強制ではありません。会費

や罰金ではなく、喜び事やお祝い事、家族の出来事、ちょっと

した失敗などの近況を「ニコニコしながら」紹介し、その気持

ちを寄付という形で現していると言えます。集まったお金は

クラブの奉仕活動のための資金として使われます。 

例会において、近況や慶事、小さな失敗談を面白く紹介するこ

とで、場を和ませ、会員同士の親睦を深める役割があります。

同時に奉仕活動の資金も自然に集まるので、「親睦」と「奉仕

の資金づくり」を両立させる仕組みになっています。 

ニコニコ・ボックスの集め方や紹介の仕方などは、そのクラブ

独自の様々なやり方があるようですので、他クラブの会員と

顔を合わせた時には、ニコニコ・ボックスは一つの話題になる

ように思います。 

そのニコニコ・ボックスの歴史は意外と古く、日本では 1936

年（昭和 11 年）から始まったと言われています。大阪 RC で

は、例会での早退や遅刻などに対する「ペナルティ・ボックス」

が以前からあったそうですが、1936 年 7月「ペナルティ・ボ

ックス」の代わりに「ニコニコ・ボックス」が提唱されました。 

具体的には、会員自ら、自分や家族の慶事や嬉しかったことな

どをニコニコしながら披露し、皆で喜びを分かち合うこと。ま

た、失敗したことをユーモアたっぷりに披露し、苦笑の中で親

睦の増進に役立てること。そうして集まったお金を、主に奉仕

活動資金に使うことなどがルールだったそうです。 

その2カ月後の1936 年 9月には、東京 RC において「東京ロ

ータリーホーム（関東大震災孤児の収容施設）の子どもたちを

慰める会」の費用捻出のための寄付をクラブ会員にお願いし、

例会で箱を回しました。その後、こうした試みが「ニコニコ・

ボックス」とか「スマイル・ボックス」などの名称で、日本 

各地に広がっていったそうです。海外においては、シカゴ RC

は 1905 年の第 3 回例会から、欠席者に50セントの罰金を課

す「罰金ボックス（Fine Box）」を設け、その後、会員に記念

すべきことや祝いごとがあった場合にも適用され、例会場の

四隅にボックスが置かれるようになり、それが習慣となった

そうです。 

恐らく、このやり方が日本に伝わったのではないでしょうか。

海外では廃れてしまったようですが、日本では「お祝い事のお

裾分け」「お陰様」「お互い様」といった考え方がニコニコ・

ボックスとして定着したのではないでしょうか。 

諏訪RCでは、例会時に各テーブルにニコニコ・ボックスの用

紙が置かれていますので、嬉しい事やお祝い事、ちょっとした

失敗談などの近況やメッセージを書いて寄付を添え、親睦・ク

ラブ親善委員会へ渡してください。金額は2000円から3000円

位が目安でしょうか。強制ではありませんが、クラブ奉仕活動

資金ですので目標はあります。会員ひとり当たり、月に3000 

円が目標です。この目標が達成されれば奉仕活動予算は余剰

金が計上されますが、目標に届かないと本会計から補填する

ことになります。ここ20年ほどは本会計から補填しています。

特に対面での例会ができなかったコロナ以降の補填金額が多

くなっています。 

自分の誕生月や結婚記念日を含め、月に 1 回でよいのでニコ

ニコ・ボックスへの寄付をお願いします。 

また、例会時テーブルにまわしている小銭木箱や友愛のかご

も奉仕活動資金となりますので、こちらへの寄付でもかまい

ません。皆様の善意をよろしくお願いします。 

◆幹事報告・小針哲郎君代理五味武嗣＝1  本日は、前半にク

ラブ協議会 「前年度会計報告及び新年度予算」について、 会

計の宮沢会員よるご報告いただきます。宮沢会員よろしくお

願いいたします。 後半は、八十二長野銀行 営業企画部 南澤

様をお迎えし、恒例の経済講演をいただきます。 南澤様 どう

ぞ宜しくお願い申し上げます。  

2  皆様からお預かりしました「令和8年熊本地震への義援金」

総額 37,000 円を、 過日地区事務所へ送金いたしました。温

かいご支援とご協力に感謝申し上げます。  

3  10月18日(日)飯田市で開催されます地区大会の参加表明

はお済でしょうか。 当クラブからの申込み締切は【次週 9月

4 日(金)の例会まで】となっております。 当日は貸切バスの

手配も予定しております。。ぜひ皆様のご参加お待ちしており

ます。  

4  本日の例会終了後 第 2 回定例理事会を開催いたします。 

理事、役員の皆様は速やかにお集まりくださいます様お願い

いたします。  

5  次回例会は 9月4日(金)です。 橋上ガバナー公式訪問例

本日 64.58％ 17名欠席 
前回訂正 81.25％ 9名欠席 



会となります。本年度2600地区の運営方針などお話しいただ

きます。 年に一度の公式訪問です。大勢の会員の皆様でお迎

えいたしましょう。  

◆新入会員入会セレモニー●スポンサー河西正一君＝清水

さんのご紹介をさせていただ

きます。よろしくお願いいたし

ますお名前は清水好一さん。会

社は中部電力パワーグリッド

株式会社、役職は諏訪営業所長

さんでございます。 

趣味はスポーツの方は自転車

とジムに行くことということ

で、エアバイクなんかも趣味だ

そうです。それから室内娯楽は

映画鑑賞ということで書いて

ございます。特技としては、い

ろいろなお酒を美味しく飲めますという、大変素晴らしい、親

しみを感じてお付き合いしていただけるんじゃないかと思っ

ています。心情としては、書いてあることは、私は個々の人に

対し感謝とリスペクトを忘れず、協力しながら楽しく過ごす

ことを心情に、私生活と仕事に笑顔を絶やさずにやっており

ますということです。 

●清水好一君＝改めまして、こんにちは。中部電力パワーグ

リッド諏訪営業所の清水と申し

ます。まずはですね、この諏訪ロ

ータリークラブという70年を迎

えると聞いております。歴史と

伝統があり、格式高いこの会に

入会させていただくことを誠に

感謝しております。ありがとう

ございます。私はですね、長野の

勤務は初めてにはなるんですけ

れども、紹介していただいた通

り、地元が山梨ですので、諏訪に

はですね、よく子供の頃旅行に

来たりだとかっていったところで、非常に愛着とか親近感が

ある場所で働けることを今楽しく思っております。皆さんと

ですね、この諏訪ロータリークラブ、ヒーター諏訪全体をです

ね、盛り上げていけるように頑張っていきますので、これから

よろしくお願いいたします。 

◆クラブ協議会「前年度決算・新年度予算」●宮沢幸一君

＝2025-2026年度 諏訪ロータリークラブ会計報告まずは為

替換算レートですが前期は１USD＝１４５円、後期は１５６

円となりました。 

【収入の部】収入の部につきましては「今年度収入計」の予

算額１１，８４６，１００円に対し決算額は１２，０３８，

３１３円となり、１９２，２１３円の計画比超過となりまし

た。これは「会費」において予算では４８名としておりまし

たが、後期において実質４９名となり、＋１２０，０００

円。あと、「賛助金」において計画の２名見込みから５名の

実績となり、＋９０，０００円となったことが要因です。 

なお、中間期では「周年積立金」勘定から６００，０００円

を一時借入しましたが年度中に返済できたため年度末の勘定

科目としては削除させていただきました。 

【支出の部】支出の部につきましてはまず、裏面の上から１

／３くらいのところにある「今年度支出計」をご覧くださ

い。予算額１２，８３３，５４４円に対し実績は１２，２９

１，５９１円となり、ロータリーにおける従来の決算表示で

は「＋」で表現されますが５４１，９５３円の予算比圧縮と

なりました。ちなみに前年度の支出実績は１５，５３７，６

８９円でしたので１年間にて３，２４６，０９８円支出削減

となりました。以下、支出の内訳について概略をお伝えしま

す。表面にお戻りください。 

「ＲＩ分担金」ですが決算額は１，１１２，１７８円となり

４１，５５４円の超過となりました。予算では本部からの請

求を４８名分と見ていましたが実際は４７名分の請求でした

ので、本来は予算比マイナスなのですが、為替レートが円安

に振れておりますので４１，５５４円の支出超過となりまし

た。 

「地区分担金」ですが本部請求の人員が１名少なかったこと

が要因で決算額は１，３３４，８００円となり、予算比２

８，４００円の圧縮となりました。 

「全国関係」につきましても主な要因は地区分担金と同じで

決算額は６１４，８６０円となり、予算比２４，８６０円の

圧縮となりました。 

「クラブ活動費」につきましては、主に「親睦・クラブ親善

委員会」において決算額は６８５，９３８円となり、予算比

３１４，０６２円の圧縮となりました。これは主に会員の自

己負担額見直し等の効果もあり、前年度実績比でも５６９，

３７１円の支出削減となっております。そのほか、各位委員

会での支出削減効果により、予算比６９２，８９２円の圧縮

となりました。 

「クラブ運営費」では主に「例会費」において布半さまにも

多大なご協力を賜ったほか、カレーDAYの設定などにより前

年比では１，８８２，１２１円の支出削減となりましたが、

予算比においては後期の会員が計画を実質的に１名上回った

こともあり、８９，６９９円の超過となりました。 

「交際費」においては瀬戸ロータリークラブとの懇親会等も

あり前年比１９５，３１０円の増加、予算比でも１１１，５

１０円の超過となりまし

た。「予備費 奉仕活動補

填」につきましては本来、

「ニコニコＢＯＸ」で賄う

べき奉仕活動収入の不足分

を補填したものです。その

補填実績は２３５，９１１

円となりましたが昨年比で

は３６５，１３３円削減、

つまり改善はされておりま

す。それらを併せ、クラブ

運営費は合計で７，２１

２，６４５円となり予算比で１６２，６４５円の超過となり

ました。 

以上、「本会計」につきましては前年度繰越金を含め、収入

合計が１３，２５５，９１０円、支出合計が１２，２９１，

５９１円となったことから、「次年度繰越金」を９６４，３

１９円確保することができました。 

次に「奉仕活動会計」について報告します。 



「奉仕活動」の費用は先ほどお伝えしたとおり原則として

「ニコニコＢＯＸ」に投じていただいた資金を原資として活

動しておりますが、決算額７９０，６８９円に留まり、予算

比２５９，３１１円の不足となりました。よって、これも先

ほどお伝えしたとおりですが、本会計から２３５，９１１円

を補填し支出額に合わせた１，０２６，６００円を収入合計

としました。「ニコニコＢＯＸ」につきましては前年度決算

が６２９，１３１円でしたので１６１，５５８円増加してい

ます。特に、半期決算においては３２３，４７２円でしたの

で会員の皆さまへのご協力を得られた結果、後期においては

４６７，２１７円と前期の１．４倍強を計上することができ

ました。 

支出につきましては概ね計画どおり１，０２６，６００円と

なりました。 

下段に「ニコニコＢＯＸ」から始まる計６口座の通帳残高に

ついて記載がありますのでご確認ください。「本会計」口座

につきましては、その残高が本会計における繰越金に該当し

ます。前年度末から２５３，２７２円減少し９６４，３１９

円となっております。あと、前回、口座名を変更させていた

だきました「木箱寄付金」につきましては６６，４３０円増

加し、１，７６２，４７５円となりました。 

続きまして本年度予算につきまして概略のみお伝えします。

クラブ計画書Ｐ１８－１９をご覧ください。 

概ね前年度決算額をなぞって策定されております。 

収入につきましては会員数を４９名と見込み、１２，４７

０，１００円を予算額としております。なお、前年度繰越金

につきましては見込み値として３００，０００円と予算立て

されておりますが、その実績が９６４，３１９円であること

から６６４，３１９円の上振れとなります。これにつきまし

ては後ほど説明します支出の部の「予備費」に補充されま

す。 

支出につきましては「ＲＩ分担金」「地区分担金」「全国関

係」につきましては会員数４９名、１ＵＳＤ＝１６０円と見

込んで予算計上されております。 

「クラブ活動費」は概ね前年度どおりで予算計上されており

ます。 

「クラブ運営費」につきましては「予備費」を備考欄記載の

とおり「前年度繰越金が確定後、予算との差額を予備費に繰

り入れる」とあることから、そのとおりに予算処理をします

と「予備費」は７９６，２３９円となります。 

「奉仕活動会計」につきましては収入にて「ニコニコＢＯ

Ｘ」１，７６４，０００円を予算計上しています。これは前

年度実績の２．２倍強となりますので会員の皆さまのご協力

に期待いたします。さらに、今年度は「木箱寄付金」につき

まして、従前備蓄金に該当する１，７００，０００円を当会

計に計上します。 

支出では「諏訪市の子ども教育支援」につきまして前年度実

績は２００，０００円でしたが、今年度は「７０周年記念事

業総額」として８１０，０００円を予定し「地区補助金」４

０１，０００円を控除した４０９，０００円を予算計上して

います。そのほかの支出科目を合計し１，５８９，０００円

を予算とし、その差額１，８７５，０００円を「予備費・次

年度繰越金」として確保する予算となっております。 

 

●折井俊美君＝立派な決算書

ができたんじゃないかとご報

告させていただきます。あり

がとうございました。 

 

◆経済講演●八十二銀行営業

企画部南沢浩様＝皆さんこん

にちは。八十長野銀行の南澤

でございます。伝統あるこの

諏訪ロータリークラブ様にま

たお呼びいただきまして誠に

ありがとうございます。今回で3度目となります。最初に謝

罪から入らせていただきます。前回、私が行ったのは1月30

日だったと思います。日経平均は53、300円ぐらいですか

ね。そして今日は66、600円ぐらいです。年末、今年の年末

5万 7千円ぐらいかなっていうお話を差し上げました。年末

にはなっていませんが、とりあえず今、謝罪だけさせてくだ

さい。本当にこんな形で上がってくるとは、もう思ってもみ

なかったと。多分、日本全国で 7万 2千円という数字を予想

した人は、あの時点で。一人もちょっとおりませんもんで、

言い訳をさせてください。よろしくお願いいたします。 

GDPが発表になってまいりました。46の名目 GDPの方が

687兆円と、こちらの方は九四半期の連続年率換算で4.8%増

といった形です。実質はちょっと入れておりません。実質の

方は0.02%減 2年ぶりのマイナス GDPの変遷をちょっと書い

てございます。昔にちょっと戻っていただいて1973年です

かね 53年前にこれ100兆円を超えてまいりました。1992年

500兆円上回るまで約 5年にごと100兆円増加していったと

いうような形ですよね。これが2010年に、全国に抜かれ、 

2023年にドイツに抜かれ、現在日本は世界第 4位というとこ

ろでございます。そして来年、これ IMFの予測になります

が、来年インドに抜かれちゃうんじゃないかと、今言われて

るところでございます。ただこの500兆から600兆なかなか

行かなかったです。この600兆円っていうのは、亡くなった

アベノミクス、安倍さんの時の政府目標なんですよね。それ

が8年越しに賃上げ率。こちらの方は5.01%、年側の方の数

字になります。三年連続でこちらの方は5%超えてきました。

そして、 CPI消費者物価指数の方は、去年まで日銀が目標と

する2%を大きく上回っていました。ところが今年に入ってき

まして2%は終わってきています。ついこの間出た 7月のCPF

も1.8%前月比 1.8%増というところになっています。あとそ

の下の実質賃金上昇率。こちらの方も2025年去年は一年間

ぶっ通しでマイナスでした。 

ところが、今年の1月からプラスに転換して六ヶ月連続で

プラスになってます。6月の数値は1.6%です。こちらの方は

政府の物価高対策と、あとガソリン税ありましたね。ガソリ

ンの補助金の再開延長等々ございましたので、そちらの方が

寄与しているという形になってます。ただし、ここに来てま

た中東情勢の方が暗礁に乗り上がってきてますよね、いまだ

にこれ原油の方が高止まりしていると。そしたら政府の補助

の方もそろそろ終わりそうな形の気配を見せているという形

になってきていますので、ちょっと年末にかけて非常に経済

動向をちょっと慎重な目の方がよろしいかなという形を思っ

ています。 



皆さん、もうお買い上げ

になっているとは思います

が、投資信託の今の状況と

いうのは、ちょっと皆さん

にお伝えいたします。投資

信託に年間でいくら入って

きたかっていうのを示して

あります。2024年からちょ

っと様変わりしてます。こ

れはなんでっていうこと。

これは皆さんやってらっし

ゃる新 NISAこれが投入にな

って24年から様変わりして

ます。特に今年。7月末までで15兆円弱のお金が入ってきて

ます。今、投資信託っていうのは、日本の投資信託は6000

本あります。そのうちの NISAが使えるのは2000本弱ってい

うとこです。海外の株式投信が 7月末で十兆円を超えてきて

いると。 

もう世の中の流れはこんな形になってます。それをまざま

ざと示しているのは次の円グラフです。もう海外株式オンリ

ーみたいな形になってますけれども、じゃあ減ったのは何っ

ていうと、海外債券と内外リートです。どうしたっていう

と、当時のこの形のやり方が毎月の分配型だったんですね。

毎月毎月分配金はいただいている投資信託っていうのが非常

に人気があったわけなんです。ところが今回の NISAは、そ

の毎月分配分配金型は排除すると。いう形になってます。で

すので、10年間の動向になってきているという形になってま

す。あの毎月分配型の比率、 2016年は60%ぐらいありまし

たが、今現在 12%程度しかございません。それから新 NISAに

ついて言うと、 2027年の1月から、これ子供 NISAっていう

のが始まってまいります。ですので、お孫さんのためにと

か、息子さんのためにちょっと引っ越して見るのも一つの手

かなという形は思ってます。 

今も日本も米国も欧州も世界各国で金利が上がってます。

そして前回、新春相場の時にこちらの方はもうどんどんと金

利が上がりますよって皆さんにお伝えしたと思います。それ

は見事に当たってますんで、勘弁してください。で、これか

らどうなるのっていう話なんですが、まだまだ上がると思い

ます、こちらの方は。いわゆる日銀が決めてる、はっきりし

てないんですけども、このチャートっていうのはこのグラフ

になってますね。グラフになってるものから見ると、遮るも

のが何一つないんですよね。遮るものがなくなってますの

で、非常にちょっと金利は高くなる。 

皆さん勘違いなさらないように。要するに金利が上がるっ

てことは経済がうまくいる。そういうことではなくて一番の

きっかけとなったのは高市さんの骨太ショックってやつです

ね。骨太の方針っていうのを出しました。そうしたところ財

政健全化という文字が消えちゃったんですね。これを境にこ

の金利が2.9%まで上がってきている。ちなみにこの面白い話

で、前回の石破さんの時から高市さんになって減った、文

字。一番多いのは地域って言葉が減りました。そして何の言

葉が増えたかっていうと、投資という言葉が増えたんです。 

投資、成長、戦略。ですので、言ってみれば、財政の地域

から投資へというスタンスがあからさまに出てきてる。じゃ

あ、そこのお金はどこから持ってくるのまた赤字国債なのっ

ていう風に市場は見てきてるわけなんですね。ですので、皆

さんも注意深くちょっとこちらの方は見ていただきたいなと

思っています。いわゆる V計算値。13年前に流行った半沢直

樹のやられたらやり返すね。今回なんと 7万 777円をクリア

してしまいました。ですので、変な話ですが、V計算値倍返

しを達成しました、この後っていうのはもう青天井しか考え

られなくなってくるんですよね。ただし、ちょっとこの上半

期っていうのはやりすぎてますので、おそらくこの半年ぐら

い、四ヶ月ぐらいはちょっと締めを作りながらの展開になっ

てくると思います。 

もし鉛筆を持っている方がいらっしゃいましたら、その下

にちょっと書いといていただきたいんですが、今回の相場っ

ていうのは、もう AI半導体関連株の完全なるこの相場だっ

たわけですね。ですので、トピックスっていうのはまだ倍返

しを水準に達してません。ですので、バブルの最高値ってい

うのは、トピックスは2884ポイントです。そしてリーマン

ショック後の安値が695ポイントです。 

その下げ幅は2189ポイントですので、2189ポイントに

2884ポイントを足していただくと、5073円という数字が出

てきています。ですので、日経平均がこの 7万 777円をクリ

アしてきた以上、このトピックスの5073円も非現実的では

ないです。かなりの確率が私は可能性あるんではないか。こ

こから皆さん、ちょっと投資を始めていくっていう方がいら

っしゃいましたら、何も言えない半導体関連の株を買うので

はなく、やはり金利を上げてって恩恵を受ける。例えば銀行

株とか保険株とか商社株、こういった部分の方が私自身は。 

よろしいかなと思っております。次回、来年ぐらいまた呼

んでいただけるときに、当たってたら拍手をしていただきた

いなと思っております。日本株の保有率、海外投資家35%近

くになりました。今年、この全体の数値で1/3を超えてきま

した。初めてでございます。もっともっとっていう展開にな

ると思います。下から二番目、日経平均の寄与度の銘柄、一

番はアドバンテストです。次に来る銘柄は東京エレクトロ

ン、ソフトバンクグループそしてキオクシアや、そして全然

畑の違うファーストリティリングという、この五銘柄が上が

れば日経平均は上がります。下がれば日経平均は下がりま

す。ですので、非常にいびつな単純平均という形です。 

こちらの方の海外売買シェアは変わらずの 70%です。そし

て今度12月6日から。ニューヨーク市場とナスダック市場

は23時間取引を始めます。23時間取引です。ですので、東

京が開いている時間に、日本人は今度ニューヨークの株とか

ナスダックの株が買えるわけです。 

韓国の市場っていうのも、今非常にあの、旺盛になってお

りますけれども、韓国市場もそのような方向で進んでいると

いうこと。また、東京がちょっと取り残される気がしてなり

ません。ちょうど日経平均が 7万円突破した時の時価総額の

ランキングです。これが歴史的なことが起こりました。です

ので、今までトヨタがずっとトップはしてたんですが、ここ

でソフトバンクグループとキオクシアに変わってきておりま

す。キオクシアは、半導体のメモリーを作っている会社で

す。昔の東芝メモリーっていう会社です。ですので、昔のっ

て言葉をつけましたが、東芝の子会社だったんですね。そし

て東芝が真っ赤っ赤になっちゃって、分社化をしたんです



ね。えらいの分社化しちゃったよね。今のところはすごい株

になりましたよね。ただし、二ヶ月後の昨日のトップはトヨ

タです。2位は三菱 UFJです。3位はソフトバンクグループ

に変わってます。2025年度、個人のお客さんは何の株を買っ

たのっていうのを書いてございます。一番増えたのはソフト

バンクっていう株です。二番目が NTT 、三番目が新日本製

鉄、日本製鉄ですね。こんな形になってます。要は株式分割

をして買いやすくなった銘柄が上位を占めている。 

若者が非常に買っているということになるわけですね。東

京海上っていう株が15分割、この9月末にするよっていう

記事を出しました。この15分割っていうと、 76万円で百株

買えるところを今度5万円で買えることになります。 

おそらく来年のこの増加ランキングには東京海上が入って

くると思います。だからといって株価上がるかって言った

ら、そうとは限りません。こんな形になっています。皆さ

ん、 72,831円というのをちょっと覚えておいてください。。

これ25日移動平均線って言います。前の25日間の終わり値

を足して25で割ったものが25日移動平均線です。左側から

見てってください。グーッとその線にさって上がってきてま

すよね。そしてイランに戦争を仕掛けて、その25日線を割

れて、この25日移動平均線が、いわゆる生命線となって上

がってきたわけです。ところが今回、それは割り込んできて

います。そして何日経っても今これ浮かんできておりませ

ん。移動系平均線の上に実践がいれば支え、下に実践がいる

とそれが抵抗になります。ですので、これからの相場環境ど

うなるかというと、もうこの6月、 8月14日につけた

69,600円。そしてなんといっても6月22日の 7万 6千円。

これをブレイクしていかないと、新しい相場には入っていか

ないという形になるわけです。 

9月はちょっと買ってみてもいいところに来てるんではな

いかなと思ってます。なにしろこの上半期、やりすぎまし

た。もちろんこれ変な話、業績が裏付けしているもうものは

あります。つい昨日、アメリカの NVIDIAっていう株がこち

らの方、決算を発表しました。四半期で売上高 1000億ドル

ですよ。日本円に直すと16兆円ですよ。一年じゃないです 

よ。四半期三ヶ月間。もうそんなとこまで世界のナンバー

ワンの会社は来ているというとこですよね。時価総額 820兆

円です。日本の GDP668兆円です。8月31日の終値から大納

会までの騰落率を書いてございます。どうでしょう。ほぼほ

ぼ上がっているんですが、この赤い線で引いてあったところ

が、米国の中間選挙があった年です。今年11月3日にあり

ますよね。ですので、こういった形を見るとどうなるのかな

という形で思っております。あとちょっと S&Pは、こちらの

方はもう本当に前回お話し差し上げた倍返し、半値押し、倍

返し、半値押しで非常にいい動きをしております。ですの

で、今、倍返しの位置まで届いておりますので、ここからち

ょっと買っていくのは、私あんまりご賛成はできません。 

ちょっと押し目が入ったところを買っていただくという形

がよろしいかなと。こちらは S&Pの1928年からの回とござ

います。こちらも9月は弱いです。なおかつ、9月15日以降

はほぼ勝率が半分を切ってます。ですので、先ほど申し上げ

た通り、アノマリーを信じるならば、この9月の終わりとい

うのは非常に美味しいところに来るのかなと思っています。 

そして最後にちょっと為替の方だけ言わさせてください。

前回の資料は8年サイクルの延命と書きました。今回は終焉

という言葉を使っております。ご覧のように右の上、 7月

23日、163円 99銭ここまでつけてきました。ですので、平

たく言うと、 8年間のサイクルをブレイクしてきたというこ

とになるわけです。ところが、ここにきて協調介入も踏まえ

て。12兆円と言われてるんですが、まあ強化したぐらいに正

式な数字が出てくるはずです。これどう見てもやはり円の円

高という雰囲気にはやっぱりなりにくい。 

今回もこれ152円 20銭までしかいきませんでした。12兆

円。協調介入してもです。これは前回もお伝えしたんです

が、まず一つ目は貿易収支の向上化でね。赤字の向上化。も

う1つが、各企業がもう海外で稼いじゃって、そのお金を日

本に持ってこれないと。 

それから3つ目としては、先ほどお話しした投資信託、個

人マネーの買いがもう海外に流れていってる。NISAで買うと

すると、今日買って明日売るっていうお金はないわけですよ

ね。今日買ったら10年後、 20年後っていう形になるわけで

す。そして最後の4つ目はデジタル赤字。いわゆるスマート

フォンですよね。皆さんもスマートフォン、おもてはグーグ

ルのマーク後ろをひっくり返せばリンゴのマークがあるわけ

です。全部デジタル赤字として、まあ今期 7兆円の赤字で

す。2030年には、経済産業省の試算だと18兆円まで赤字が

行くんではないかと言われているわけです。どうしても日本

経済が円安の構造になっているということだけ頭に入れてく

ださい。何回も介入をしたところで、おそらくあの一度ブレ

イクしない限りは140円近辺までには戻らないんではないか

なというような感じがしたします。 

また最後に、あの兜町に伝わる相場格言というのを前回ご

紹介させていただきました。午年っていうのは、馬尻下がり

というのが相場格言でございます。ですので、ここから残り

の4ヶ月、それもちょっと頭の片隅に入れていただいて、相

場の方をうまく運用していただければなと思っております。 

ご清聴ありがとうございました。 

 

◆今後の例会日 

 

9/ 4(金) ガバナー公式訪問 

9/13(日) 諏訪湖 RC合同 諏訪湖清掃 

9/18(金) ゴルフ例会 

9/25(金) ロータリ―の友特別月間 


